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’kks/kkFkhZ okf.kT; foHkkx 

’kkldh; Bkdqj j.ker flag egkfo|ky; jhok ¼e-iz-½ 

gkse yksu og jkf’k gS tks ,d O;fDr ?kj 

[kjhnus ;k cukus ds fy, cSad NBFC ls m/kkj ysrk gSA bl 

jkf’k dk bLrseky ekStwnk izkWiVhZ ds foLrkj vkSj ejEer ds 

fy, Hkh fd;k tk ldrk  gSA ;g ,d lqjf{kr yksu gS] 

ftlesa [kjhnh xbZ izkWiVhZ dks cSad ;k yksu nsus okyh laLFkk 

dks fxjoh j[kk tkr  gS] tc rd fd yksu yh xbZ jkf’k 

dks C;kt lesr pqdk ugha fn;k tkrk gSA Hkkjr esa gkse yksu 

dh C;kt njsa 8-10%  ls de gksrh gS] tcfd ykus dh vof/k 

30 lky rd gksrh gSA dbZ yksxksa fd fy, iSlksa dh deh 

vkSj fj;y LVsV esa c<+rh dherksa ds dkj.k ?kj [kjhnuk 

eqf’dy gks ldrg gSA bl izdkj gkse yksu cpr vkSj 

fuos’k dks rksM+s fcuk bl cM+s vkfFkZd dne dks mBkus esa 

enn dj ldrk gSA gkse yksu ls dbZ ykHk vkSj lqfo/kk,¡ 

gksrh gSa] ftlesa cSysal VªkalQj lqfo/kk] VkWi&vi] ¶ysfDlcy 

Hkqxrku fodYi vkSj ’kh?kz eatwjh feyuk ’kkfey jgrk gSA 

 

 gkse yksu] izkWiVhZ] vkfFkZd ,oa ykHkA 

gkse yksu forj.k dk le; ,d cSad ls nwljs cSad esa fHkUu 

gksrk gS yksu izkslsflax vkSj fMLclZy ds fy, vkerkSj ij 

YkxHkx 10&15 fnu yxrs gSaA ,d ,slh gkse yksu daiuh 

pqusa tks de le; ysrh gS vkSj gkse yksu izkslsflax esa 

vuko’;d nsjh ugha djrh gSA gkse ykssu ,d cSad ls nwljs 

cSad esa fHkUu gksrh gSA fdlh O;fDr dh lkekU; gkse yksu 

;ksX;rk ’krsZ vk;q] vk;] dk;Z vuqHko vkSj fLFkjrk] ØsfMV 

fgLVªh] vkfn n~okjk fu/kkZfjr dh tkrh gSA ;g lqfuf’pr 

djus ds fy, ges’kk gke yksu ;ksX;rk dSydqysVj dk 

bLrseky djs fd vki gkse ysku ds fy, ;ksX; gS ;k ughaA 

yksu laLFkku dbZ vfrfjDr ’kqYd yxkrs gSa] tSls izkslsflax 

Qhl] izh&isesaV ;k QksjDykstj ’kqYd] vkfnA gkse yksu 

vkosnu djus ls igys mldh fu;e vkSj ’krksZa dks i<+uk 

lcls vPNk gksrk gS rkfd tc vki Hkfo”; esa Bxk gqvk 

eglwl u djsaA iwoZ&Hkqxrku] yksu VªkalQj vkSj gkse yksu ls 

tqM+h dbZ vU; phtksa dh fyLV vkSj fu;eksa dks Hkh gkse 

yksu dk p;u djrs le; /;ku esa j[kk tkuk pkfg,A 

”

fofHkUu cSad ;k vU; vkfFkZd laLFkkuksa ds fy, gkse yksu dh 

fo’ks”krk,a vkSj ykHk vyx&vyx gSa] ftuesa ls dqN uhps nh 

xbZ gSa% 

% gkse yksu ,d yk¡x VeZ yksu gS] bl izdkj 

C;kt njsa u dsoy yksu jkf’k cfYd Hkqxrku vof/k dh 

vof/k dks r; djus esa Hkh egRiw.kZ Hkwfedk fuHkkrh gSaA cSad 

vkSj vkfFkZd laLFkku ilZuy yksu jkf’k cfYd dh rqyuk esa 

gkse yksu dks vf/kd lLrk cukus ds fy, mfpr vkSj 

vkd”kZd C;kt nj iznku djrs gSaA 

 gkse yksu pqdkus dh vof/k vkerkSj ij 30 

o”kZ rd gksrh gS] gkykafd ;g cSad] pquh gqbZ yksu ;kstuk 

vkSj Hkqxrku {kerk ij fuHkZj djrk gSA gkse yksu dh vof/k 

yEch gksrh gS] blfy, cSad cdk;k jkf’k ds fy, vius 

xzkgdksa dks izh&isesaV vkSj QkWjDykstj dk fodYi nsrs gSaA 

yksu yus okys O;fDr viuk yksu vof/k Hkh            

pqu ldrs gSaA  

gkse yksu EMI  ds nks 

dkjd gksrs gSa] C;kt jkf’k vkSj ewy jkf’kA vk;dj 

vf/kfu;e] 1961 dh /kkjk 24 ds rgr ,d o”kZ esa gkse yksu 

dh EMI  esa pqdk, x, C;kt ij vf/kdre 2 yk[k :- 

rd dh VSDl dVkSrh Dyse dj ldrs gSaA  

,d o”kZ esa Hkqxrku dh xbZ 

EMI dh ewy jkf’k ij vk;dj vf/kfu;e] 1961 dh /kkjk 

80c ds rgr VSDl dVkSrh dh vuqefr gSA blesa vf/kdre  

1-5 yk[k :i;s dh jkf’k dk Dyse fd;k tk ldrk gS] 

ysfdu bl dVkSrh ds Dyse ds fy, [kjhnh xbZ izkWiVhZ dks 

dCts ds 5 lky ds Hkhrj cspk ugha tkuk pkfg,A  

lsDlu 80EE 

vkSj 80EEA ds rgr gkse yksu okys O;fDfr;ksa dks 50]000 

vkSj 1-5 yk[k :i;s rd dh vfrfjDr VSDl dVkSrh feyrh 

gSA lsD’ku 80EE ds rgr VSDl ykHk DYkse djus ds fy;s 

gkse yksu dh jkf’k 35 yk[k ;k mlls de ugha gksuh 

pkfg,] izkWiVhZ dk ewY; 50 yk[k :i;s ls vf/kd ugha gksuk 

pkfg, vkSj yksus okys ds O;fDr dks yksu dh eatwjh dh 

rkjh[k esa fdlh vU; ?kj dk ekfyd ugha gksuk pkfg,A ogha 

/kkjk 80EEA ds rgr VSDl YkkHK dk Dyse djus ds fy, 

izkWiVhZ dk LVEi ewY; 45 yk[k #i;s ls vf/kd ugha gksuk 

pkfg, vkSj yksu ysus okys O;fDr dks yksu dh eatwjh dh 

rkjh[k esa fdlh fdlh vU; ?kj dk ekfyd ughsa gksuk 

pkfg,A  

% gkse yksu cSysal ,d tSlh 

,d ,slh lqfo/kk gS ftlesa ,d yksu nsus okys nsus okys ds 
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lkFk tks fd de C;kt nj ;k csgrj yksu ’krsZ iznku djrk 

gSA u;k yksunkrk fiNys yksunkrk dks laiw.kZ cdk;k yksu 

jkf’k dk Hkqxrku djrk gSA blds ckn yksu ysus okyk 

vkosnd u, yksunkrk dks ubZ C;kt nj ij yksu dk 

Hkqxrku djrk gSA   

,d le; ,slk Hkh vk ldrk gS 

tc vkidk ekStwnk gkse yksu ds Åij vkSj vf/kd iSlksa dh 

vko’;drk gksxhA ,slh fLFkfr;ksa ds fy,] yksunkrk ,d 

VkWi&vi yksu lqfo/kk iznku djrs gSaA ;g ,d vfrfjDr 

jkf’k gS] ftls vki vius ekStwnk gkse yksus ds Åij ys 

ldrs gSaA ;g lqfo/kk yksu ysus okys lHkh O;fDr;ksa ds fy, 

iznku ughsa dh tkrh D;ksafd bl ykHk dks ysus ls igys 

fofHkUu dkjdksa tSls fd Hkqxrku {kerk vkSj fiNys ØsfMV 

fjdkWMZ dks /;ku esa j[kk tkrk gSA  

 

cSad vkSj gkmflax Qkbusal daifu;ka ¼HFC) fofHkUUk 

mn~ns’;ksa ds fy, gkse yksu nsrh gSaA blfy, fdlh Hkh 

izdkj ds gkse yksu ds fy, vkonsu djus ls igys ,d 

mi;qDr gkse yksu ;kstuk izkIr djus ds fy, viuh 

vko’;drkvksa dk vkdyu djsaA miyC/k gkse yksu ds dqN 

izdkj bl izdkj gSaA  

 ;g yksu lcls lkekU; gkse 

yksu gS tks vkerkSj ij jsMh&Vw&ewo&bu izkWiVhZ tSls& 

daLVªD’ku izkWiVhZ vkSj iwoZ&LokfeRo okys ?kj@ nksckjk csph 

xbZ izkWiVhZ dks [kjhnus ds fy, fy;k tkrk gSA RBI 
xkbMykbu ds vuqlkj] cSad@ yksu laLFkku izkWiVhZ ewY; ds 

75&90 rd dk yksu ns ldrs gSaA  

Composite  ;s yksu mu O;fDr;ksa ds 

fy, lgh vkfFkZd lek/kku gS] tks fuos’k ds fy, ;k ?kj 

cukus ds fy, tehu dk ,d Hkkx [kjhnuk pkgrs gSaA bl 

izdkj ds gkse yksu esa IykWV dh [kjhn ds fy, igyk 

Hkqxrku fd;k tkrk gSA blds ckn ?kj ds daLVªD’u ds 

pj.kksa ij fuHkZj djrs gSaA  

 gkse daLVªD’ku yksu mu O;fDr;ksa 

ds fy, miYkC/k gS tks ?kj cukus ds fy, iSlk pkgrs gSaA 

daiksftV yksu dh rjg gh] ;gka Hkh Hkqxrku ?kj ds fuekZ.k 

ds pj.kksa ij fuHkZj djrk gSA  

 ;g yksu ekStwnk ?kj dh 

ejEer ds [kpZ ds fy, fn;k tk ldrk gSA bl yksu ds 

fy, C;kt nj lkekU; gkse yksu ds leku gSA gkyk¡fd] 

bldk yksu vof/k lkekU; gkse yksu ls de gksrh gSA  

 % ;g yksu mu yksxksa ds fy, gS ftUgsa 

vius ?kj esa vf/kd txg tksM+us ds fy, iSlksa dh 

vko’;drk gksrh gSA bl izdkj ds yksu ds rgr vkfFkZd 

laLFkku vkerkSj ij daLVªD’ku jkf’k dk 75&90% yksu 

jkf’k vkSj LTV js’;ksa ds vk/kkj ij yksu nsrs gSaA  

 ;g ,d ’kkWVZ VeZ gkse yksu gS vkSj mu 

O;fDr;ksa ds fy, mi;qDr gS tks ekStwnk ?kj dks cspdj ,d 

u;k ?kj [kjhnuk pkgrs gSaA iqjkus ?kj dks cspdj u;k ?kj 

[kjhnus ds fy, ftruh jkf’k de iM+ jgh gS mruk yksu 

vkosnd dks fn;k tkrk gSA  

 ;g yksu gksse yksu vksojMªkW¶V lqfo/kk 

ds leku gSA blesa dtZnkjksa ds gkse yksu vdkmaV dks 

muds lssfoax cSad vdkmaV ls tksM+k tkrk gSA ml lsfoax 

cSad vdkmaV esa EMI jkf’k ls T;knk tks Hkh jde tek dh 

tkrh gS mls Hkh yksus pqdkus ds fy, mi;ksx fd;k tkrk gS 

vkSj bl rjg C;kt cprk gSA  

 ;g ,d izdkj dk gkse ykssu gksrk gS 

ftlesa dtZ ysus okys ds ’kq#vkrh o”kksZa ds nkSjku de EMI 

dk Hkqxrku djrs gSaA gkykafd] le; ds lkFk EMI jkf’k 
c<+kus dk izko/kku gSA ;g ;qok is’ksojksa ds fy, yksu dk 

lLrk cukrk gS tks vHkh viuk dSfj;j ’kq: djrs gSaA  

 gkse yksu ;k rks 

fQDlM C;kt njksa ;k ¶yksfVax C;kt njksa ij feyrsa gSaA 

fQDlM jsV gkse yksu ds ekeys esa] yksu Hkqxrku ds le; 

ykxw C;kt nj yksu vof/k ds nkSjku fLFkj jgrh gS vkSj 

vifjofrZr C;kt nj ds dkj.k yksu EMI Hkh leku jgrh 

gSA fQDlM jsV gkse yksu ds lkFk ,d uqdlku ;g gS fd 

bldh C;kt nj vkerkSj ij ¶yksfVax C;kt ls 1&2-5 

T;knk jgrh gS] blds vkykok yksu dh vof/k ds nkSjku 

fdlh Hkh le; ;fn gkse yksu dh C;kt nj de gks tkrh 

rks fQDlM C;kt nj vifjofrZr jgsxh] ftlls vkidks de 

EMI dk dk dksbZ ykHk ugha feysxkA  

 

¶yksfVax jsV gkse yksu ds ekeys esa yksu dh vof/k ds 

nkSjku C;kt nj fLFkj ugha jgrh bl rjg dh C;kt nj esa 

nks Hkkx ’kfey gSa & baMsDl vkSj LizsMA baMsDl csapekdZ nj 

¼tSls csl jsV]MCLR, vkSj jsiksjsV½ cktkj dh fLFkfr ij 

fuHkZj gksrh gSA ogha LizsM oks jkf’k gksrh gS tks cSad ØsfMV 

tksf[ke] izksQkby ekdZvi tSlh vkSj Hkh t:jrksa dks doj 

djus ds fy, tksM+rk gSA LizsM ,d cSad ls nwljs CkSad esa 

fHkUu gksrh gS vkSj vkerkSj ij iwjs yksu vof/k ds nkSjku 

fLFkj jgrk gSA gkykafd] baMsDl RBI dh ikWfylh vkSj vU; 

ckgjh dkjdksa ds vuqlkj cny tkrh gS] ftlls gkses yksu 

dh C;kt njsa cny tkrh gSaSA  

 

¶yksfVax C;kt nj gkse yksu] fQDlM C;kt nj gkse yksu 

dh rqyuk esa lLrk gksrk gSA blds vykok] RBI ds 

eqrkfcd ¶yksfVax jsV gkse yksu oky O;fDr;ksa ij izh&isesaV 
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;k QksjDykstj ds fy, dksbZ ’kqYd ugha yx;k tk lerk 

gSA ¶yksfVax jsV gkse yksu ds lkFk ,dek+= leL;k ;g gS 

fd bldh EMI C;kt nj esa cnyko ds lkFk cny tkrh 

gS] tks igys ls [kpZ dh ;kstuk cukus esa eqf’dysa iSnk dj 

ldrh gSA nksuksa izdkj ds gkse yksu dh C;kt njksa ds ckjs 

esa vPNsa vkSj [kjkc i{k ekStwn gSaA tc gkse yksu ij 

fQDlM vkSj ¶yksfVax C;kt njksa ds chp p;u djus dh 

ckr vkrh gS] rks viuh t:jrksa ds fglkc ls pqusaA gkseyksu 

dh C;kt nj T;knkrj yksu nsus okys cSad ;k vU; vkfFkZd 

laLFkkuksa ds ekeys esa 8-00% ls 13% ds chp gksrh gSA ;s 

njsa RBI ds funssZ’k vkSj cSadkssa dh ikWfylh ds vuqlkj 

cnyus ds fy, mRrjnk;h gSaA  

 

C;kt jkf’k ds 

vykok dbZ vU; ’kqYd vkSj gSa tks vkids cSad vkSj NBFC 
gkse yksu ds fy, vkosnu djus ds le; ys ldrs gSa tc 

rd fd vki iwjh rjg ls Hkqxrku ugha djrsA dqN ’kqYd 

fuEu izdkj ls fn, x, gSa%  

 

 ;g mu lHkh ’kq:vkrh [kpksZa dks doj 

djus ds fy, cSadksa ;k vU; vkfFkZd laLFkkuksa }kjk fy;k 

tkrk gS] tks oSfjfQds’ku dks iwjk djus ds fy, ysrs gSaA 

  

 ;g ØsfMV ewY;kadu ds ewY; dks doj 

djrk gS vkSj yksu ysus okys O;fDr;ksa dh ØsfMV] vk; vkSj 

gkse yksu ;kstuk ij fuHkZj djrk gSA blds vykok lHkh 

cSad vkSj vU; vkfFkZd laLFkku izkslsflax ’kqYd ugha ysrs gSaA 

  

;g 

’kqYd rc yxk;k tkrk gS tc dksbZ yksu ysus okyk O;fDr 

iwjs gkse yksu dks yksu vof/k ls igys gh Hkqxrku djrk gSA 

igys cSad ;k NBFC gkse yksu ij izh& isesaV isuYVh vkSj 

QksjDykstj ’kqYd ysrs Fks] ysfdu RBI us cSad ;k NBFC 
dks ¶yksfVax jsV gkse yksu ij izh& isesaV isuYVh ds lkFk 

pkTkZ djus ls jksd fn;kA tgka rd fQDlM jsV gkse yksu 

dk loky gS] dqN cSad bu ’kqYdksa dks olwyrs gSaA  

 

;g ’kqYd ysus 

okys O;fDr ij rc yxk;k tkrk gS tc og vius cSad ls 

fofHkUUk dkj.kksa ls mudh ekStwnk C;kt njksa dks cnyus ;k 

de djus dk vuqjks/k djrs gSaA ;g ’kqYd fofHkUu cSadksa esa 

vyx&vyx olwyk tkrk gS vkSj vkerkSj ij cdk;k ewy 

jkf’k dk 2% rd gksrk gSA 

 

EMI tc yksu ysus okyk O;fDr 

EMI dk ugha dj ikrk gS ;k EMI dk Hkqxrku nsjh ls 

djrk gS rks cdk;k C;kt njksa dh EMI ij vfrjDr ’kqYd 

nsrk gSA blfy, le; ij EMI dk Hkqxrku djuk pkfg,A  

EMI  tc vki vius cSad vdkamV esa 

vi;kZIr /kujkf’k ds dkj.k le; ij yksu Hkqxrku djus es 

foQy jgrs gSa rks EMI ckmal ’kqYd yxk;k tkrk gSA 

ckmal gksu ij cSad vkerkSj ij 500 #i;s ’kqYd ysrs gSA 

;g ’kqYd fofHkUu cSadksa esa vyx&vyx gksrk gSA  

 

 ;g ’kqYd lkekU; rkSj ij izkslsflax ’kqYd 

esa ’kkfey gksrk gS] ysfdu dqN bls  vyx ls pktZ djrs gSa 

tc os m/kkjdrkZvksa ds dkuwuh nLrkostksa dh tkap ds fy, 

QkWeZ dks ’kkfey djrs gSaA  

 bls vkerkSj ij LVkai ’kqYd ds :i esa 

ifjHkkf”kr fd;k tkrk gS] jkT; ljdkj }kjk fdlh Hkh 

laifRr ds vf/kdkjksa ds VªkalQj ls tqM+s ekSfnd ysunsu ds 

:i esa yxk;k tkrk gSA ;g jkf’k ,d jkT; ls nwljs jkT; 

esa fHkUu gksrh gS] vkSj jkT; ds dkuwuksa ij fuHkZj djrh gSA  

 gkse yksu 

,fIyds’ku QkWeZ esa vkerkSj ij nLrkostksa dh ,d psdfyLV 

gksrh gS] tks vkondksa dks ml cSad ;k yksu laLFkku dks nsuh 

gksrh ftlls mlus yksu fy;k gSA ;s nLrkost vkerkSj lHkh 

cSad vkSj yksu laLFkkvksa ds fy, leku gkssrs gSaA gkyk¡fd] 

dqN fof’k”V vko’;drk,a pquh gqbZ yksu ;kstuk] yksu ds 

mn~ns’; vkSj O;fDrxr ØsfMV izksQkby ds vk/kkj ij fHkUu 

gks ldrh gSaA gkse yksu izkIr djus ds fy, vko’;d 

nLrkost uhps fn, x, gSa% 

 

 gkse yksu vkosnu QkWeZA 

 ikliksVZ lkbt QksVksaaaaa aaaaa aaaaa aA 

 igpku dk izek.k % iSu dkMZ] vk/kkj dkMZ] ikliksVZ]  

 ernkrk igpku i= vkSj Mªkbfoax ykblsal ¼fdlh    

,d dh QksVksdkih½A 

 vk;q dk izek.k % iSu dkMZ] vk/kkj dkMZ] ikliksVZ]    

 tUe izek.k i=] 10oha d{kk dh ekdZ’khV] cSad 

iklcqd vkSj Mªkbfoax ykblsal ¼fdlh ,d dh QksVks 

dkih½A 

 fuokl dk izek.k % iSu dkMZ] vk/kkj dkMZ] ikliksVZ] 

fuokl dk izek.k i=] oksVj vkbZMh] ;wfVfyVh fcy 

¼VsyhQksu fcy] fctyh fcy] ikuh dk fcy] xSl dk 

fcy] ½ cSad iklcqd vkSj LIC ikWfylh ¼fdlh ,d 

dh QksVks dkih½A 

 vk; dk izek.k % QkWeZ 16 dh dkWih] u;k Hkqxrku] 

fiNys 3 o”kksZa ds vkbVh fjVuZ (ITR) vkSj fuos’k  

izek.k ¼;fn dksbZ gks½A 

 Lo&fu;ksftr ds fy, izek.k i= % fiNys 3 o”kksZa dh 

ITR fMVsYl] cSysal ‘ ’khV vksj daiuh dk ykHk vkSj 
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gkfu vdkmaV fMVsYl@ O;olk; ykblsal fMVYl 

vkSj irs dk izek.kA  

 izkWiVhZ ls lacaf/kr nLrkost % lkslk;Vh@ fcYMj ls 

NOC] ?kj es yxus okyh okys ewY; dk foLr̀r 

vuqeku] jftLVMZ lsy ,xzhesaV] vkoaVu i= vkSj 

fcfYMax ;kstuk dh ,d eatwjh feyh dkWihA 

 mijksDr fyLV flQZ lkadsfrd gS vkSj vkidks yksu 

nsus okyh laLFkk vfrfjDr nLrkost Hkh ekax ldrh gSA 

” ”

mijksDr v/;;u ls Li”V gS fd gkse yksu ysus okys O;fDr 

dk ,d vPNk ØsfMV Ldksj yksu eatwjh gksus dh lEHkkoukvksa 

dks csgrj cukrk gSA dqN gkse yksu laLFkku fQDlM vkSj 

dqN ¶yksfVax C;kt nj yxkrs gSaA fQDlM C;kt njksa dks 

NksVh vof/k okys yksu ds fy, vkn’kZ ekuk tkrk gS] tcfd 

¶yksfVax vf/kd vof/k okys yksu ds fy, mi;qDr gSA dqN 

yksu nsus okys cSad vkSj NBFC gkbfczM gkse yksu Hkh nsrs 

gSa ftlesa yksu okyk O;fDr fQDlM vkSj ¶yksfVax nksuksa 

C;kt njksa dk YkkHk mBk ldrk gSA 
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